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SEPTIEMBRE DE 2018’

Si bien el analisis de la estructura empresarial orienta las politicas de largo plazo,
la dinamica empresarial permite revisar, medir y en algunas ocasiones corregir
politicas de corto plazo, lo que justifica su atencién y en especial a nivel
microempresarial donde la volatilidad se asevera. En el periodo enero-
septiembre de 2018 se crearon en el pais 271.582 unidades productivas; 55.556
sociedades y 216.026 personas naturales, evidenciando un crecimiento de 2,1 %
en el total firmas creadas respecto al ano anterior (Confecamaras, 2018).

En la jurisdiccion de la CCMA se crearon 21.463 empresas de las cuales 72 % son
personas naturalesy 28 % tienen personeria juridica. Ahora de las 15461 empresas
constituidas como persona natural, 99.9 % son microempresas y 0,1 % son
peqguenas empresas. En el caso de las personas juridicas el 981 % son
microempresas, 1,7 % corresponde a las pequenasy 0,1 % a las medianas.

Grafico 1. Empresas constituidas en la jurisdicciéon de CCMA
en el periodo enero-septiembre 2018, segun tipo de sociedad

= Naturales
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Cadmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Calculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

' Informacién del Registro Publico Mercantil 2018
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Grafico 2. Empresas constituidas en la jurisdiccion de CCMA en el periodo
enero-septiembre 2018, segun tipo de sociedad y tamaio
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). CaAmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Célculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

En ambos tipos de sociedad la mayoria de las empresas constituidas en ese
periodo corresponde a las microempresas, razdn por la cual se realizé un zoom a
este tamano, reclasificando sus rangos de la siguiente manera y adicionalmente
se realizo el analisis de acuerdo con los tipos de sociedad.

Tabla 1. Clasificacion tamafio empresarial CCMA
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Analisis persona natural

Tabla 2. Empresas constituidas como personas naturales de enero a

septiembre 2018

Empresas constituidas como persona natural
de enero a septiembre 2018
Tamano # de empresas Activos vode % de activos
empresas
Microl 14.871 34.891.416 96,18% 54.,62%
Micro2 558 14.700.924 3,61% 23,01%
Micro3 19 3.065.190 0,12% 4.80%
Pequenfa M 10.607.243 0,07% 16,60%
Micro4 2 620.529 0,01% 0,97%
Total 15.461 63.885.303 100,00% 100,00%

Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Camara de Comercio de Medellin para Antioquia
Célculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

En las personas naturales se halld que 96,18 % de las empresas constituidas son
microempresas tipol que en términos de activos significd una participacion del
54,62 %. Empresas con activos entre $10.000.000 y $100.000.000, micro2,
corresponde al 3,61 % con una contribucidon en activos del 23,01 %. De las
microempresas tipo 3, y 4 se crearon solo 19 y 11 respectivamente que en
participacion de activos suman 5,77 %. Aunque se constituyeron tan solo Tl
peguenas empresas su contribucion a los activos es del 16,60 %, cifra significativa.
En el periodo enero-septiembre 2018 no se reportd ninguna creacion de grandes
empresas.

En la jurisdiccion de CCMA la participacion mas alta por macrosector de nuevas
empresas con tipo de sociedad, persona natural, en el periodo enero-septiembre
2018 corresponde a comercio con el 64,08%, seguido de Industria con 11,2 %,
establecimientos financierosy servicios empresariales ocupa el tercer puesto con
9,7 %, contindan los servicios sociales con 7,4 %, la construccién y transporte con
31%y 2,7 % respectivamente; el resto de macrosectores contribuyen con menos
del 1 %. Grdfico3.
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Grafico 3. Participaciéon de nuevas empresas, persona natural CCMA, segun
macrosector, acumulado enero-septiembre 2018
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Cdmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Calculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

El analisis por contribucion de activos y macrosector de estas mismas empresas
varia un poco, por ejemplo, el macrosector construcciéon gue por ndmero de
empresas es quinto, por activos es tercero aportando 85 % muy cercano a la
industria que participa con 8,8 %. Aunque 9,7 % de empresas corresponden a
establecimientos financieros y servicios empresariales, en activos su
participacion es de 7,5 %. La agricultura también participa mas por activos que
por numero de empresas. Grdfico4.

Grafico 4. Participacion de nuevas empresas, persona natural CCMA, segun
macrosector y activos, acumulado enero-septiembre 2018
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Camara de Comercio de Medellin para Antioquia
Calculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA
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Para la subregion de Medellin, grdfico 5, se observd que las empresas nuevas,
persona natural, que mas participan por macrosector son: comercio con 61,5 %,
industria 12,2 %, servicios sociales 10,3 %, establecimientos financieros y servicios
empresariales con el 8,7%, transporte 3,3 %, construccion con 3,2 % y finalmente
electricidad y agricultura con contribuciones menores al 0,5 %. Ahora, ¢ qué tanto
aportaron esas mismas empresas en términos de activos y macrosector?, el
comercio aporta 51 %, el transporte 11,2 %, desplazando la industria al tercer lugar
con 9,1 %, los establecimientos financieros contribuyen con 8,3 %, cifra cercana a
los servicios sociales 8,2 %. Para finalizar la construccion y la agricultura participan
con 6,1 %y 5,8 % respectivamente, grdfico 6.

Grafico 5. Participacion de nuevas empresas persona natural en Medellin
por macrosector, acumulado enero-septiembre 2018

Comercio, rest. y hoteles 61,5%
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). CaAmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Calculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

Grafico 6. Participacion de nuevas empresas persona natural en Medellin
por macrosector y activos, acumulado enero-septiembre 2018

Comercio, rest. y hoteles 51,0%
Transporte y comunicaciones 11,2%
Industria 9,1%
Establecimientos financieros y... 8,3%
Servicios sociales y personales 8,2%
Construccion 6,1%
Agricultura 5,8%

Electricidad, gasy agua 0,3%
Explotacion de minasy canteras = 0,0%
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Camara de Comercio de Medellin para Antioquia
Calculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA
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Durante los Ultimos cinco anos, (2013-septiembre 2018), los macrosectores con
mayor participacion en las empresas persona natural de la jurisdiccion CCMA,
son el comercio, la industria, los establecimientos financieros y servicios sociales,
grdfico 7. La contribucién de comercio siempre ha sido mayor al 50 %,
presentando su minimo 56,3 % en el 2015 y su maximo, 64,8 % en el 2018. La
participacion de la industria se mantiene por encima del 10 % y por debajo del 15
%y la participacion de los establecimientos financieros ha sido de un digito salvo
en el ano 2015, que reporto 13,6 %.

Grafico 7. Participacion de empresas personas natural CCMA seguln
macrosector, acumulado 2013-septiembre2018
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Cdmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Célculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

Lo anterior es la participacion de los principales macrosectores, por ano del
periodo de analisis, sin embargo, es de interés revisar su variacion, si bien se
crecié o no. En el caso de comercio, establecimientos financieros, industria y
servicios sociales se hallé un decrecimiento del -2 %, -12 %, -10 % y -4 % para el
periodo 2018, en empresas nuevas, persona natural jurisdiccion CCMA. Para el
ano 2016 se presentd también una disminucidn en los macrosectores de
establecimientos financieros e industria en -35 % y -1 %.
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Los periodos 2014, 2015 y 2017 significaron un crecimiento en los principales
macrosectores, en especial el ano 2015 los establecimientos financieros y servicios
empresariales crecidé 88 % y en el periodo 2017 todos crecieron a dos digitos
excepto el macrosector de establecimientos financieros, 3 %, grdfico 8.

Grafico 8 Variacion de los principales macrosectores en las empresas
nuevas, persona natural, jurisdiccion CCMA periodo 2014-2018
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Cdmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Calculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

La participacion durante los ultimos cinco anos, (2013-septiembre 2018) de los
macrosectores segun activos de las empresas nuevas, persona natural se ha
concentrado mayoritariamente en el comercio, establecimientos financieros, e
industria. El ano en el que comercio contribuyd mas fue el 2017 con 63,1 %, de
igual manera para los establecimientos financieros con 25,80 %, en el caso de la
industria los afos de mayor participacion, 12,6 %, fueron 2014 y 2017. El ano con
menor participacién de parte del comercio fue 2014 con 36,9 %, para la industria
el acumulado de 2018 ha significado hasta ahora su peor participacion 8,8 %, de
igual forma para los establecimientos financieros, sin embargo, se espera
cambios en estas cifras dado que falta el registro del dltimo trimestre. Grdfico 9.
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Grafico 9. Participacion de empresas, persona natural CCMA, seguin activos y

macrosectores, acumulado 2013-septiembre 2018
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). CaAmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Célculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

A septiembre de 2018 los activos de los principales macrosectores, comercio,
establecimientos financieros y servicios sociales e industria han decrecido en un
-13 %, -30 % y -33 % respectivamente, vale la pena resaltar, de nuevo, que aun falta
el registro del ultimo trimestre.

Enlos Ultimos anos, en términos de activos, las empresas nuevas, persona natural
de los principales macrosectores han mostrado reiterativamente una tendencia
a la baja, sin embargo, en el periodo 2017 la industria y comercio crecieron en un
25 %y 36 %. En el periodo 2016 sdélo crecieron los establecimientos financieros en
un 109% y finalmente en el 2014 la industria y los establecimientos financieros y
servicios empresariales variaron positivamente en un 34 %y 47 %.

El macrosector comercio, aunque es el de mayor participacion en el periodo
estudiado, 2013-septiembre 2018, en términos de variacidén siempre decrece salvo
en el arno 2017.
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Grafico 10. Variaciéon de los activos en los principales macrosectores, en las
empresas huevas, persona nhatural, jurisdiccion CCMA, periodo 2014-2018
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). CAmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Célculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

Analisis persona juridica

Para el caso de las personas juridicas la situacion es similar, las empresas que mas
se constituyeron en lo corrido del ano 2018 son microempresas tipo 1, 2y 3, que
agregadas representan 97,1 %. La microl contribuye con 66%, las microempresas
tipo 2 con 27,9 %, y las micro3 con 3,6 %. Las empresas con activos mayores no
representan en nudmero de empresas mas del 6 %, y no se reportd ninguna
matricula de gran empresa en este periodo, grdfico T1.

Grafico 11. Participacién de las empresas juridicas constituidas segun
tamanfo, acumulado enero-septiembre 2018
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Cdmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Célculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA
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Al revisar la participacion de las empresas constituidas como juridicas segun sus
activos el orden varia considerablemente, ubicando la mediana empresa en
primer lugar con 29,2 %, seguida de la micro tipo 2 con 24,4 %, la pequena en un
tercer puesto con 11,5 %, la micro tipo 3 con 6 % y finalmente la micro tipo 1 con
52 %, grdficoi2z. Normalmente I|a base empresarial, se constituye
mayoritariamente por microempresas gue se caracterizan por una baja
participacion de activos. Para el ano 2018 este comportamiento se cumple de
manera parcial, dado que las microempresas tipo 2 que representan 28 % de las
creadas como juridicas, a diferencia de otros anos, no se ubica en los Ultimos
lugares de la clasificacion por activos sino en el segundo puesto, lo que
temporalmente puede significar un cambio positivo de la estructura empresarial.

Grafico 12. Participacion de las empresas juridicas constituidas segin
activos acumulado enero-septiembre 2018
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Cadmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Calculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

Las empresas de naturaleza juridica con reformas de capital durante el ano 2018
fueron 1791, donde 35 % corresponden a las microempresas tipo 2, seguidas de
las pequenas y microempresas tipo 3, que no presentan gran diferencia entre
ellas, con participaciones del 22 % y 19 %. Continda en la clasificacion las
microempresas tipoly 4 con 13 % y 8 %, respectivamente.
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Finalmente, las medianas y grandes empresas que participan con 3 % y 1 %,
grdficol3. De nuevo las microempresas tipo 2, que pese a ser pequenas, en
términos de activos, encabezan cambios positivos, en particular en las que
reformaron sus capitales. Lo anterior puede significar un fortalecimiento en este
tipo de empresas, traducido en un incremento de sus activos.

Grafico 13. Distribucién de las empresas juridicas que presentaron reformas
de capital segin tamaino, acumulado enero-septiembre 2018
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Fuente: (Registro PuUblico Mercantil, 2018).Camara de Comercio de Medellin para Antioquia
Célculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

Las empresas de naturaleza juridica que mas se liquidaron en el periodo enero-
septiembre de 2018 segun tamano son las microempresas tipo 1
correspondientes al 62 %, luego aparecen las microempresas tipo 2 que
equivalen al 32 % y finalmente las microempresas tipo 3, pequefas y tipo 4
clausuran el grupo con 3%, 2 % y 1 % respectivamente, grdfico 14.

Grafico 14. Distribucion de las empresas juridicas liquidadas segun tamano,
acumulado enero-septiembre 2018
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Cdmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Célculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA
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Ahora respecto al analisis segun activos la liquidacion de la Unica gran empresa
significd en términos de activos 43,7 %, las 28 pequenas empresas liquidadas
correspondieron al 19,9 %, 17,2 % recayo en las microempresas tipo 2, 8,2% en las
medianas 5,3 %, 3,0 %y 2,4 % en las microempresas tipo 3,1y 4 respectivamente,
grdfico 15.

Grafico 15. Distribucién de las empresas juridicas liquidadas segin activos
acumulado enero-septiembre 2018

50,0%
4s0y AHT%
40,0%
35,0%
30,0%
25,0%
19,9%
20,0% 17,5%

15,0%
8,2%
10,0% )
’ 5,3%
5,0% 3,0% 2,4%

0,0%
Grande Pequenha Micro2 Mediana Micro3 Microl Micro4

Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Cadmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Calculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

A pesar del decrecimiento reportado en el afo 2017 en las empresas juridicas,
constituidas y reformadas en sus capitales, la dinamica empresarial en el
acumulado enero-septiembre 2018, ha mostrado una rapida recuperaciéon. Por
ejemplo, la constituciéon de microempresas crecié un 4 % frente a la caida del -3
% del periodo anterior. En el caso de las microempresas con reformas de capital,
la cifra es del 21,3 % después de presentar un decrecimiento del -2 % en el mismo
periodo correspondiente al ano 2017.
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La situacion para las microempresas liuidadas es igualmente alentadora, cayo a
la mitad, 8 % de lo reportado en el periodo anterior, 2017, tabla 3.

En general, el ano 2018 ha sido un ano de recuperacion, las cifras son positivas,
incluso la inversion neta paso de un decrecimiento a un crecimiento del 6 % en
lo corrido del ano.

Tabla 3. Evolucién del nUmero de microempresas juridicas, constituidas, con
reformas de capital y liquidadas

Microempresas 2013 2014 2015 2016 2017 2018
# de
Constituidas | empresas | 4.656 5.422 4.910 5.856 5673 | 5889
% 16% -9% 19% -3% 4%
# de
Ref°"‘[‘:’5i de | empresas 851 850 997 1121 1101 1335
el % -01% 17,3% 12,4% 18% | 213%
# de
Liquidadas empresas 771 839 1084 983 1141 1227
% 9% 29% -9% 16% 8%
# de
Inversién neta | empresas | 4736 5.433 4823 5994 | 5633 | 5997
% 15% 11% 24% -6% 6%

Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Cdmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Célculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

Grafico 16. Evoluciéon del numero de microempresas juridicas, constituidas,
con reformas de capital y liquidadas en el periodo 2013-2018
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Cdmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Célculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA
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las microempresas, de naturaleza juridica, que

reformaron sus capitales crecid un 33 %, cifra bastante significativa comparada
con la disminucion del -10 % del afo antecesor, 2017. Ahora los activos de las
microempresas juridicas constituidas se incrementaron en un 4.2 %, mientras
gue el de las liquidadas superd 20 %, tabla 4.

Tabla 4. Evolucién de los activos en $Miles de las microempresas juridicas,
constituidas, con reformas en capital, y liquidadas en el periodo 2013-2018

Microempresas
juridicas 2013 2014 2015 2016 2017 2018
. $Miles 119.492.725 128.737.759 120.925215 153385292 |  146.377.268 152.567.579
Constituidas
7.7% -6,1% 26,8% -4,6% 4.2%
Reformas de | $Miles 40.963.413 47.497.694 52.810.882 70.997.455 63.759.959 84.501.224
capital 16% 11% 34% -10% 33%
i $Miles 16.053.85] 20.360.46] 29.377.118 32154107 27.142.401 33316906
Liquidadas
27% 44% 9% -16% 23%
Inversién $Miles 144.402.287 155874992 | 144358979 | 192228640 | 182.994.826 203.751.897
neta 8% 7% 33% 5% 1%

Fuente (Registro Publico Mercantil, 2018). Cdmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Calculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

De nuevo el periodo enero-septiembre 2018 ha significado para la dinamica
microempresarial de la CCMA, un periodo de recuperacion visto desde la
inversion neta la cual representd 11% de crecimiento, gracias al aumento
significativo de las microempresas juridicas que reformaron sus capitales, grdfico

17.

Grafico 17. Evolucién de la inversion neta de las microempresas juridicas en
el periodo 2014-2018

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

8%

2014

2015

-7%

33%

2016

%

2017
-5%

2018

Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Camara de Comercio de Medellin para Antioquia
Calculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA
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Grafico 18. Evolucién de los activos en $miles de las microempresas
juridicas, constituidas con reformas de capital y liquidadas en el periodo

2013-2018
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Los siguientes graficos, 19, 20y 21 corresponden al analisis de la variaciéon %, segun
tamano y activos, que han tenido las MiPymes juridicas que fueron constituidas,
que presentaron reformas en sus capitales y liquidadas en el periodo 2017-
septiembre 2018. En el caso de las constituidas se hallé que las pequehas
empresas presentaron mayor variacion 94,5 % y 125 % en activos y numero de
empresas, respectivamente. En el universo de las microempresas las mas
grandes, 4 y 3, crecieron en ambos criterios a dos digitos salvo el niumero de
empresas en las micro3 que crecio al 3,8 %. Caso contrario en las micro mas
pequenas 1y 2 que decrecieron -1,5 % en activos y -1 % en numero de empresas,
grdficolo.
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Grafico 19. Variacion % de las MiPymes constituidas juridicas, segun tamafio
y activos, periodo 2017-sept2018
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). CaAmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Célculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA

Las Mipymes juridicas con reformas de capital que mas crecieron segun numero
de empresas fueron las micro2, 4,3y 1 con variaciones del 33,3 %, 26,3 %, 20,4 % y
176 %. En términos de activos las micro4 decrecieron en -124,6 %, las otras
variaron positivamente, micro2 en 43,1 %, micro3 en 24,4 % y micro 1 en 21 %
siendo la de menor crecimiento. Ahora las pegquefas y medianas empresas
Ccrecieron segun activosen un 42,2 %y 127 %y por nimero de empresas crecieron
menos que las micro, como es usual con porcentajes del 11,8 % y 9,8 %, grdfico 20.

Grafico 20. Variacion % de las MiPymes juridicas con reformas de capital
segun tamano y activos, en el periodo 2017-2018
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Camara de Comercio de Medellin para Antioquia
Célculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA
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Dentro del grupo de las MiPymes juridicas liquidadas segun activos las micro4
crecieron en 204 %, las micro2 32,2 %, microl15,3 % y decrecieron las micro3 en un
-3,4 %. Lo anterior significa que las menos liquidadas fueron las microempresas
tipo3, sin embargo, la liquidacion de pequefas empresas segun numero de
empresas también cayd en un -19,3 %. La liquidacion de medianas crecié en # de
empresasy activos en 13 % y 6,08 % respectivamente, grdfico 21.

Grafico 21. Variacion % de las MiPymes juridicas liquidadas segun tamano y
activos en el periodo 2017-2018
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Fuente: (Registro Publico Mercantil, 2018). Cdmara de Comercio de Medellin para Antioquia
Célculos: Unidad de Investigaciones Econdmicas, CCMA
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